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Worluber ich heute mit lhnen sprechen will:

O Wie ,der deutsche Anleger” tickt — statistisch und soziologisch, und ...
O ... wie sich das auf sein Anlageverhalten auswirkt.

O Warum wir insbesondere ,mehr Aktie“ in Deutschland brauchen und ...
O ... warum der Mythos des ,Risikopapiers Aktie“ alles so schwierig macht.

O Was die Hindernisse fur die Aktienkultur in Deutschland sind und ...
O .. wie wirihnen begegnen konnen.

O Was ein gutes Aktiendepot ausmacht und ...
O ... wie wir es aufbauen und absichern konnen.
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Bestandsaufnahme zur ,Wertpapierkultur®:
Deutsche investieren im weltweiten Vergleich sehr wenig in Wertpapiere

Aufteilung des Geldvermogens privater Haushalte weltweit (2014)
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Sicherheit hat fiir deutsche Anleger eine viel hohere Bedeutung als Rendite
(und das gilt fiir alle Anlagearten und Vorsorgeformen gleichermaf3en!)

»Welche Eigenschaften sind aus lhrer Sicht besonders wichtig
fur ein gutes Angebot der betrieblichen Altersvorsorge?“

Einfachheit 10% 10% 12% 23% 45%
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Quelle: Deloitte: bAV zwischen Wunsch und Wirklichkeit, 06/2017, S. 18
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Eine Konsequenz: Die (vermeintlich) unsichere Aktie gewinnt in
Deutschland nur langsam an Popularitat

Aktionare
und Besitzer
von
Aktienfonds- 1 TP : > 12,1 Millionen
anteilen 5 : Aktionare/
: Besitzer von
2001-2021 Aktienfonds
17,1 %
Anteil an
der Gesamt-
bevolkerung
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Deutschen Aktieninstituts
2021,
Aktienfonds inkl. Mischfonds
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Die Fondsanlage wird gegentuiber der Direktanlage bevorzugt

Quelle:

Aktionarszahlen des
Deutschen Aktieninstituts
2021,

Aktienfonds inkl. Mischfonds

12,1 mio.

Aktiensparerinnen und Aktiensparer
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Junge Anleger kehrten der Aktie lange Zeit den Riicken

27,9%
25,5%

17,5%

15,5%

20-29 30-39 40-49
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Quelle: Aktionarszahlen des Deutschen Aktieninstituts 2017, Deutsches Aktieninstitut e.V.

Anteil der Anleger in Aktien und Aktienfonds an verschiedenen Altersgruppen
2001 und 2017
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Junge Anleger kehrten der Aktie zwar lange Zeit den Riicken —
aber der Trend hat sich zum Positiven hin verandert

Viele neue junge Aktionare im Jahr 2020

>y

mehr Aktienbesitzer mehr Aktienbesitzer
bei 14-39-Jdhrigen bei iiber 40-Jahrigen

2020 2019 2020

3,2 1, 912

Millione n Millionen Milllonen

Quelle: Aktionarszahlen des Deutschen Aktieninstituts 2020, Deutsches Aktieninstitut e.V.
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2021: Der Trend der jungen Aktionare setzt sich erfreulich fort

Veranderungen im Vergleich
zum Jahr 2020

-288.000

+49.000

Quelle: Aktionarszahlen des Deutschen Aktieninstituts 2021, Deutsches Aktieninstitut e.V.
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Haushalte mit hohem Einkommen engagieren sich starker in Aktien —
Haushalte mit niedrigem Einkommen ziehen sich eher noch zuriick!

in Prozent der jeweiligen Bevolkerung ®2015 @2016 @2017
0,

35% 33,6%
I
=

29,4 % =
y (]
30% 0 28,4% mmm
- .
e N e
S N .
259 e I .
e N .
I I e
e e .
20% 19,8%20,0% e S .
o 18,6% pumm N e S .
eees E I EE .
e B S ..
S I e N EE e
15% I N . N N e
13,1% 13,1% N S .- S ..
12,1% . e -
e 27 . E S .. s S ..
e T .. B B N EEE e
10% e .- e . .- e . ..
e Il . N N . S N e
I N . I S . N I .
62% 590, 590 O e . e EEE ..
’ 4 N EE . N N . S IE e
50 e . .- e S .- s S .. e S ..
S EE . S N . S I e N N e
s I . s Il . s EE . L B |
I Il . I N . . I e N EE e
e S .. e S .. e .. P S .
0% N I e N EE . N I . N N e
unter 2.000 2.000 - 3.000 3.000 -4.000 tiber 4.000
Haushaltsnettoeinkommen (in Euro)
Quelle: Aktionarszahlen des Deutschen Aktieninstituts 2017, Deutsches Aktieninstitut e.V.

10




Deutsches Aktieninstitut

(X ) Kapital. Markt. Kompetenz.

Neue Rekordstande seit 2019

Aktienvermogen (Aktien und Aktienfondsanteile) deutscher Privathaushalte seit 1992 in Mrd. Euro
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Der DAX steigt schneller als das Aktienvermogen!

Index, 1992 = 100
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Das Timing der Privatanleger ist , nicht immer optimal“
(Z(‘l’u::‘t:;‘saﬂs‘l‘:se Zu- und Abfliisse von Aktien in Depots deutscher Privatanleger DAX-Entwicklung
fn Mrd. EUR) und DAX-Kursentwicklung (1999-01 = 100)
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Konsequenz: Aktien und Aktienfonds stehen fir nur 10,4 Prozent
des Geldvermogens privater Haushalte

2001 1,4% 2021

m Aktien/Aktienfonds

m Sonstige Anteilsrechte*
m Anleihen

m Versicherungen

m Bargeld und Einlagen

m Sonstiges

Quelle: Deutsche Bundesbank, 2021: 3. Quartal
* einschlieBlich nicht notierter Aktien
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Warum wir ,mehr Aktie” brauchen ...

15
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... weil Vorsorge und Vermogensaufbau fur den Lebensstandard
(nicht nur) im Alter immer wichtiger werden

4,1
3,3
2,9
Anzahl der 22
Beitrags- 19
zahler
je Rentner

2000 2010 2020 2030 2040

O Die gesetzliche Rentenversicherung der heute 20- bis 65-Jahrigen wird im Schnitt nur 43,3 %
des letzten Bruttoeinkommens erreichen.

O Man geht im Schnitt jedoch von 60 % des letzten Bruttoeinkommens aus, wenn der
Lebensstandard im Alter gehalten werden soll.

Quelle: comdirect bank AG, Union Asset Management Holding AG
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... weil Aktien letztlich viel bessere Sparerfolge bewirken!
nacl:(hagi)tﬁfft\?gr': 250.000 Annahmen: Ansparphase tber 30 Jahre mit
Ansparphase i 50 Euro Anlage pro Monat, Anlage jeweils
(in Euro) zum Stand des DAX oder REXP am Monats-
ende, keine Beriicksichtigung von Steuern und
Transaktionskosten: Zeitraum der Berechnung,
. 1967-2016, Datenquelle: Deutsche Borse AG,
Anlageergebnisse 200.000 Prof. Dr. em. Richard Stehle.
beim regelmafigen
Sparen von 50
Euro/Monat Uber 150.000
30 Jahre
100.000
50.000
Gesamt
einzahlungen
tiber 30 Jahre: 1000
18.000
0
Aktien Aktien Aktien Festverzinsliche Festverzinsliche
(schlechteste (durchschnittliche (beste historische Anlagen (durch- Anlagen (fiktive
historische historische Ansparphase) schnittliche histori- Ansparphase mit
Ansparphase) Ansparphase) sche Ansparphase) 2 Prozent Verzinsung)

Quelle: Deutsches Aktieninstitut, Aktionarszahlen 2016
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... weil Aktien letztlich viel bessere Sparerfolge bewirken!
50 Jahre Aktien-Renditen
Das DAX-Rendite-Dreieck des Deutschen Aktieninstituts
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... weil Aktien letztlich viel bessere Sparerfolge bewirken!

Ziel

Jahrliche Rendite in Prozent:

1| Positive Rendite
Rendite um Null
I Negative Rendite

Eine monatliche Geldanlage in Aktien von
Ende 1996 bis Ende 2017 erbrachte eine
durchschnittliche jahrliche Rendite

von 7,1 Prozent.

Start

2020

& 2019

2018

2017

2016 g
2015
2014
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2005
2004
2003
2002

Spardauer in Jahren
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Differenzierte Betrachtung erforderlich — vor allem sozialpolitisch

100%

Verbreitung von Anlageformen

nach Einkommensklassen (Quantilen)

80%
W0-20% mW20-40% mA40-60% m60-80% MW 80-90% MW 90-100%
60%
40%
y I II|| -.|||| o |||| I“III | ||

Y%
Que”e: Girokonten Sparkonten Bausparvertrdge Fondsanteile Rentenwerte Zertifikate Sonstiges Geldschulden Private AV Darunter:
(inkl. (ohne private Finanzvermdgen gegeniiber insgesamt Riester/Riirup
DeUtSChe Bausparkonten, AV) dem Haushalt (inkl.
ohne private Kapitalbildender
Bundesbank ) )
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Mittelwerte liefern ein ,positiv verzerrtes” Bild der Verteilungssituation

50.000 " .
Mittelwert der Anlagevolumina

nach Einkommensklassen (Quantilen)

40.000

M 0-20% H 20-40% | 40-60%

30.000
= 60-80% W 80-90% H 90-100%

- | |“|‘ ||‘
Quelle: o lIIII | -llll‘ Illll -lllII —mi --llII II-III III _-III|

20.000

DeUtSChe Girokonten Sparkonten Bausparvertrige Fondsanteile Rentenwerte Zertifikate Sonstiges Geldschulden Private AV Riester/Riirup
(ohne (ohne private AV) Finanzvermigen gegeniiber insgesamt
Bausparkonten, dem Haushalt (inkl. LV, ohne
BUndeSbank ohne private AV) Riester/Riirup)
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Betrachtung der Mediane zeigt deutlich:
Es gibt dringenden sozial- und gesellschaftspolitischen Handlungsbedarf

20.000 Mediane der Anlagevolumina
nach Einkommensklassen (Quantile)
m 0-20% m 20-40% M 40-60%
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Que”e: Girokonten Sparkonten Bausparvertrige Fondsanteile Rentenwerte Zertifikate Sonstiges Geldschulden Private AV Riester/Riirup
(oh (ohne private AV) Finanzvermégen eniiber insgesamt

DeUtSChe Bausparl k nten ? e degr:gHaushalt [inkl%gl.\f, ohne
Bundesbank hn privateAV] Riester/Riirup)
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Erstes Zwischenfazit:

,Mehr Aktie” ist dringend notig — aber wir
erreichen dieses Ziel nicht mit den bisherigen
Instrumenten!
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Warum die Menschen bei Aktien und
Aktienfonds zogern

— Mythen zur Aktienanlage

24



Deutsches Aktieninstitut

Kapital. Markt. Kompetenz.

Kommt lhnen das bekannt vor? Weit verbreitete Aktienmythen ...

Quelle: Studie , Aktienanlage ist Kopfsache”, Deutsches Aktieninstitut e.V. und Boerse Stuttgart Holding GmbH; Mehrfachnennungen moglich
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Zweites Zwischenfazit:

Die Forderung ,,Mehr Aktie” trifft auf
Zustimmung wie auch auf erheblichen
Widerstand — auch von unerwarteter Seite!

28
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Was sagt die Soziologie? (1)

O Beratung versus ,Verkaufsgesprach”

O ,Wissensasymmetrie” zwischen Beratern und Anlegern Erwartet man so
oder dhnlich von

O ,Profitinteresse” der beratenden Institution .
den Soziologen...

O Wunsch nach ,Fursorgeberatung”

O Spezielle Problembereiche:
O ... intransparent strukturierte Finanzprodukte wie Aktienfonds,
deren Aufbau und Zusammensetzung nicht ausreichend erklért werden ...”

O Nicht gelingende Risikoaufklarung im Beratungsgesprach

O Konsequenz: Regulierung der Beratung fuhrt nicht ] :
T : - Stimmt - ist aber
zwangslaufig zu einer Verbesserung der Qualitat der nicht neul
Beratung oder des Anlegerschutzes

Quelle: Befragung von 57 Anlegern und , ethnografische Beobachtungen” in neun Investmentclubs (M. Walter & L. Welbers; 2017) 29
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Was sagt die Soziologie? (2)

O Informationsverhalten

O Anleger mussen sich selbst , expertisieren” Mehr Information bedeutet

O Medienangebot uniberschaubar und nicht automatisch GU.Ch
Zeitbudget begrenzt => Uberforderung der Anleger besseres Verstandnis!

O Entscheidungsbildung und Finanzbildung
O Breite Spanne von einfachen Heuristiken bis zu fundamentaler Analyse

O Erfahrung hilft: Anlagehorizont verlangert sich,
Depot wird diversifizierter, Affektkontrolle starker

O Forderungen der Befragten: Uneingeschrdankte Zustimmung!

O Okonomische Bildung in die Schule!
O ,Empowerment —z.B. durch Investmentclubs Die BaFin sieht das

vollig anders - leider !

Quelle: Befragung von 57 Anlegern und , ethnografische Beobachtungen® in neun Investmentclubs (M. Walter & L. Welbers; 2017)
30
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Drittes Zwischenfazit:

Die Probleme sind ,,eigentlich” ebenso bekannt
wie die Losungsansatze.

Es werden aber keine Konsequenzen gezogen —
ganz im Gegenteil!
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Der Staat ist in der Pflicht!

O Handlungsfeld Regulierung: flr eine Renaissance des Augenmalles

O Anlageberatung entblrokratisieren statt ersticken

O Trend zu immer weiteren Informationspflichten stoppen — auf allen Ebenen

O Handlungsfeld Bildung: den Anleger miindig machen
O Schulfach Okonomie endlich flichendeckend einfiihren — mit qualifizierten Lehrern

O Angebote und Anreize zu 6konomischer Fortbildung flr Erwachsene schaffen

O Handlungsfeld Altersvorsorge: Aktie endlich (!) zur Losung des
Demographieproblems im Umlageverfahren nutzen
O Erganzung des Umlageverfahrens durch quantitativ ausreichende Kapitaldeckung

O Starke Nutzung der Aktie in der kapitalgedeckten Altersvorsorge entscheidend fur die
langfristige Stabilitat des Vorsorgesystems
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Und was kann der Anleger selbst tun?

O Informieren
O Eigenen Vermogensstatus feststellen (,,Kassensturz®)
O Absehbares Alterseinkommen feststellen und Rentenliicke erfassen

O Beurteilen
O Auf mehrere seriose (!) Informationsquellen setzen
O Handlungsalternativen feststellen und bewerten

O Handeln

O Langfristige Anlagestrategie nutzen — moglichst frih beginnend

O Konseqguent durchhalten — nicht beirren lassen
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Die Rolle der Aktie in der privaten Vermogensbildung

,Nervenkitzel“ /\
erivate

Rendite

Liquiditat und Rendite

- Lebensversicherung
Absicherung / Berufsunfahigkeitsversicherung \

Hohe
Liquiditat

J\

J \

- Kann

Soll

- Muss
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Risikomanagement in der privaten Vermogensbildung

Risikoverminderung durch Streuung
O ,Diversifikation”

O Unterschiedliche Kursentwicklungen
verschiedener Aktien gleichen sich
gegenseitig aus

O Risikoverminderung um so starker,
je unterschiedlicher die Unternehmen
und ihre Aktien sind
(Branchen, Lander etc.)

Risikoverminderung durch Langfristanlage
O ,Streuung Uber die Zeit hinweg”
O Ausgleich guter und schlechter Jahre

O Je langer der Anlagezeitraum, desto
gleichmalRiger die Durchschnittsrendite p.a.

O Rechtzeitige Planung des , Entsparens”
(Umschichtung)
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Fazit:

(Fast) jeder Anleger kann die Aktie
fur sich nutzen.

Er muss es aber auch tun!
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Ich danke fiir lhre Aufmerksambkeit

— und freue mich auf lhre Fragen!
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