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,Sustainable Finance - vom Trend ‘

zum Finanzwesen von morgen”
mit Lars Klingenberger

Hochschule

~

Innovativer Umgang mit Ressourcen,
neuer Mobilitat und Nachhaltigkeit -
(neue) Wege zu Wachstum und Wohlstand?

Uber den Referenten: Aktuell promoviert Lars Klingenberger, M.Sc. am Department Finance an der Masaryk Universitat
(Fakultat fur Economics und Administration) in Brinn und ist als freiberuflicher Dozent an der FOM Hochschule fur Oekonomie
& Management sowie hauptberuflich im Bereich Planning & Performance Management in einem Energieunternehmen tatig.
Daraber hinaus ist Lars Klingenberger, M.Sc. zertifizierter Experte fur Sustainable Finance.
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Innovativer Umgang mit ...
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Sustainable Finance FOM

BIaCkROCK About Us Funds Investment strategies Insights Education Resources

Making

sustainability
our standard

The Power of
Capitalism

Sustainability, and climate change in particular, are
poised to transform investing.

“Every company and every industry will be transformed by the transition to a net zero world. The question is,
will you lead, or will you be led?”

“We focus on sustainability not because we're environmentalists, but because we are capitalists and fiduciaries
to our clients.”

“Divesting from entire sectors — or simply passing carbon-intensive assets from public markets to private
markets — will not get the world to net zero.”

Quelle: BlackRock (https://www.blackrock.com/corporate/investor-relations/larry-fink-ceo-letter)

Lars Klingenberger | Sustainable Finance
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Nachhaltige Entwicklung
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Nations Unies

rence sur les Changements Climatiques 2015
COP21/CMP11

Paris, France

Mobilisierung von
Forschung und Férderung
von Innovation

Umgestaltung der EU-
Ambitioniertere Klimaschutzziele w"ﬁ: h:ﬁ fl.izr el:nﬁft Null-Schadstoff-Ziel fir eine
der EU fir 2030 und 2050 pachiat gesud schadstofffreie Umwelt
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Okosysteme und Biodiversitat
erhalten und wiederherstellen
1

Versorgung mit sauberer,
erschwinglicher und sicherer
Energie
.Vom Hof auf den Tisch®: ein faires,
gesundes und umweltfreundliches
Lebensmittelsystem

Mobilisierung der Industrie fur
eine saubere und
kreislauforientierte Wirtschaft

Raschere Umstellung auf eine
nachhaltige und intelligente

Energie- und
ressourcenschonendes Bauen
und Renovieren Mobilitzt

Niemanden zuriicklassen

Finanzierung der Wende st isneas)

Die EU als Ein
weltweiter europdischer

Vorreiter Klimapakt

Lars Klingenberger | Sustainable Finance



Sustainable Finance

FOM

Hochschule

= Nachhaltiges, verantwortungsbewusstes und wirkungsorientiertes Investieren (Sustainable,
Responsible and Impact Investing) ist eine Investitionsdisziplin, die 0kologische, soziale
und Corporate-Governance-Kriterien (ESG) berucksichtigt, um langfristig
wettbewerbsfahige finanzielle Ertrage und positive gesellschaftliche Auswirkungen zu erzielen.

Pillars Key inputs

Climate change risks
Raw materials and water scarcity
Environmental

Pollution and waste

Innovation, clean tech, renewable energy

EQS§G

Labour policies and relations

Environmental Social Governance
Product liability, including cyber security

Controversial sourcing

Social impact reporting
Shareholder rights, diversity
Governance
Business ethics, transparency

Lars Klingenberger | Sustainable Finance 5
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Sustainable Finance

PRI — Prinzipien (1/2)

Principles for Responsible Investment (PRI)

* Finanzinitiative der UN

- Ziel: Grundsatze fur verantwortungsbewusstes
Wertpapiermanagement zu entwickeln

« Selbstverpflichtung zur Integration der ESG-
Faktoren in Investmententscheidungen und das
Management von Assets

« Seit dem Start in 2006 sind mehr als 2.500
institutionelle Investoren beigetreten (rund 90
Billionen USD Anlagevolumen — Stand 12/18)

We will incorporate
ESG issues into
investment analysis
and decision-ma-
king processes.

We will seek appro-
priate disclosure on

ESG issues by the
entities in which we
invest.

We will be active
owners and incor-
porate ESG issues
into our ownership
policies and
practices.

We will work to-
gether to enhance
our effectiveness in
implementing the
principles.

We will promote
acceptance and
implementation of
the Principles
within the invest-
ment industry.

We will each report
on our activities
and progress to-
wards implemen-
ting the Principles.

Lars Klingenberger | Sustainable Finance
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Sustainable Finance FOM

PRI — Prinzipien (2/2) - Commitment der Unterzeichner Hochschule
Sechs Prinzipien

1. ,Wir werden ESG-Themen in die Analyse- und Entscheidungsprozesse im Investmentbereich
einbeziehen*

2. ,Wir werden aktive Anteilseigner sein und ESG-Themen in unserer Investitionspolitik und -
praxis berticksichtigen”

3. ,Wir werden Unternehmen und Kérperschaften, in die wir investieren, zu einer angemessenen
Offenlegung in Bezug auf ESG-Themen anhalten.”

4. ,Wir werden die Akzeptanz und die Umsetzung der Prinzipien in der Investmentbranche
vorantreiben*

5. ,,Wir werden zusammenarbeiten, um unsere Wirksamkeit bei der Umsetzung der Prinzipien zu
steigern”

6. ,Wir werden uber unsere Aktivitaten und Fortschritte bei der Umsetzung der Prinzipien Bericht
erstatten”

Quelle: PRI/ cssp-ag

Lars Klingenberger | Sustainable Finance
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Definition Green Investments Hochschule

= Grune Investitionen sind im Wesentlichen Investitionstatigkeiten, die sich auf Unternehmen oder
Projekte konzentrieren, die sich fur die Erhaltung naturlicher Ressourcen, die Produktion und Entdeckung
alternativer Energiequellen, die Umsetzung von Projekten fur saubere Luft und sauberes Wasser
und/oder andere umweltbewusste Geschaftspraktiken einsetzen.

= Griune Investitionen konnen unter das Dach von Sustainable, Responsible and Impact Investing (SRI)
fallen, sind aber grundsatzlich viel spezifischer.

= Grune Investitionen konzentrieren sich in erster Linie auf den Umweltaspekt von SRI.

Environmental Social Governance

Lars Klingenberger | Sustainable Finance



Sustainable Finance

FOM

Hochschule

n
@
c
[}
£
£
[%)]
[}
>
£
=
R
©
>
(@]

Mehr als ein Trend mit einem quantifizierbarem Standard: ESG & ESG-Prinzipien

ESG principles

SOCIAL

= Customer satisfaction

ENVIRONMENTAL Community relations

= Data protection
and privacy

= Gender and diversity

« Climate change = Deforestation Employee engagement

and carbon emissions

Human rights
= Labor standards

= Waste management
« Air and water pollution  _ \yater scarcity

« Biodiversity
« Energy efficiency GOVERNANCE
= Board composition = Lobbyings
= Executive = Political contributions
compensation = Whistle-blower
= Audit committee schemes
structure

= Bribery and corruption

Lars Klingenberger | Sustainable Finance 9
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ESG Score am Beispiel von Reuters

Environmental @ Resource Use
@ Emissions

. Innovation

Covernance @ Management
@ Shareholders
@ CSR Strategy

Social ‘ Workforce
@ Human Rights
& Community
Product Responsibility

Lars Klingenberger | Sustainable Finance
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Sustainable Finance — ESG Investment Strategien Hochschule

ESG-INTEGRATION:

Beriicksichtigung wesentlicher ESG-Informationen im Rahmen des Anlageentscheidungsprozesses

DEDIZIERTE NACHHALTIGE

STRATEGIEN

AUSSCHLUSS POSITIVE TILT BEST-IN-CLASS THEMATISCH m

B &

Der Ausschluss bestimmter Ein Anlagestil, bei dem das Ein vergleichender Anlagestil, der  Ein Top-down-Anlageansatz, Investitionen, die mit dem
Sektoren, Unternehmen oder Portfolio auf bestimmte Sektoren,  ausschlief8lich Investitionen in Investitionen in Bezug auf vorrangigen Ziel getatigt
Praktiken auf Grundlage Unternehmen oder Projekte mit  Unternehmen beinhaltet, diein  Themen oder Vermdgenswerte,  werden, spezifische, positive

spezifischer ESG-Kriterien von positiven ESG-Merkmalen ihren Peergroups eine fiihrende die inshesondere mit Vorteile fiir die

Fonds- oder Portfolioanlagen. ausgerichtet wird, wahrend ESG-Leistung zeigen, wahrend  Nachhaltigkeit verbunden sind. Umwelt/Gesellschaft zu
gleichzeitig Unternehmen aufserdem Unternehmen erreichen, wahrend

aufgrund von ESG-Kriterien aufgrund von ESG-Kriterien gleichzeitig eine Finanzrendite

ausgeschlossen werden. ausgeschlossen werden. erzielt wird.

Lars Klingenberger | Sustainable Finance
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Sustainable Finance FOM

Auswahlkriterien fir Investments Hochschule

= Da es keine allgemein gultige Definition fur okologische, soziale
und okonomische Auswahlkriterien fur Investitionen gibt, gibt es auch
kein objektives Gutesiegel, das verschiedene Investitionen
vergleichbar macht.

= |nvestitionen unterliegen okologischen Kriterien und werden auf
ihre Erfullung oder Nichterfullung hin Uberpruft.

= Die Bandbreite der subjektiven Kriterien kann sehr groB sein.
= Die folgenden Kriterien beeinflussen in der Regel die Entscheidung:
Umweltaspekte, Menschenrechte, Energieproduktion, nukleare und

soziale Aspekte, Rustungsproduktion.

= Eine Investitionsentscheidung kann entweder eine praventive oder
eine unterstutzende Wirkung haben.

Lars Klingenberger | Sustainable Finance 13
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ESG Strategien (Auswahl) - Negativ-/Ausschluss-Screening Hochschule

= Dies kann als alteste nachhaltige Anlagestrategie betrachtet werden, da sie bereits zu Beginn
des 18. Jahrhunderts angewandt wurde, als religiose Gruppen, von Quakern bis zu Methodisten,
damit begannen, ihre Investitionsentscheidungen an ihren Moralvorstellungen auszurichten.

= Damals standen Industrien im Mittelpunkt der Kritik, in denen die menschliche Gesundheit
gefahrdet war, wahrend spater der Ausgrenzungstrend auch die Vermeidung von "Sundenaktien”
umfasste (z.B. Unternehmen, die sich mit der Produktion oder dem Verkauf von Waffen befassten).

= Dieser Ansatz schlieBt Unternehmen, Sektoren oder Lander systematisch aus dem
zulassigen Anlageuniversum aus, wenn sie in bestimmte Aktivitaten involviert sind.

= Zu den Ausschlusskriterien gehoren z.B. Waffen, Pornographie, Tabak und Korruption.

Lars Klingenberger | Sustainable Finance 14
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ESG-Strategien (Auswahl) - Positiv- / Best-in-Class-Screening Hochschule

= Positiv- / Best-in-Class-Screening bedeutet, dass Unternehmen fur Investitionen ausgewahit
werden, die in Bezug auf Nachhaltigkeitsaspekte im Vergleich zu ihren Konkurrenten am
besten abschneiden.

= So wird beispielsweise das Unternehmen mit der besten ESG-Punktzahl in einem
bestimmten Industriesektor ausgewanhit.

= Es gibt keinen generellen Branchen- oder Themenausschluss; somit sind z.B. Investitionen
in die Roholforderung maoglich.

= Unternehmen konnen sich durch eine geeignete Strategie und Kommunikation von ihren
Konkurrenten abheben (,das am wenigsten Bose®) und Investoren konnen auf diese Weise
indirekt auf Unternehmen Einfluss nehmen.

= Vorteil: Keine Beschrankung des
Anlageuniversums, so dass eine
branchentbergreifende
Portfoliodiversifikation moglich ist.

Lars Klingenberger | Sustainable Finance 15
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ESG-Strategien (Auswahl) - Normbasiertes Screening

= Das normbasierte Screening (NBS) ermoglicht es den Investoren, die Unternehmen in ihren
Portfolios nach dem Grad der Compliance mit internationalen Standards und Normen
auszuwahlen.

= Die genannten Normen konzentrieren sich auf Bereiche wie Umweltschutz,
Menschenrechte, Arbeitsnormen und Grundsatze der Korruptionsbekampfung und sind
in internationalen Initiativen und Richtlinien wie den OECD-Leitsatzen fur multinationale
Unternehmen niedergeleqgt.

http://www.eurosif.org/wp-content/uploads/2018/11/European-SRI-2018-Study.pdf

Lars Klingenberger | Sustainable Finance 16
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ESG'Integration Hochschule

= ESG-Integration bezieht sich auf die explizite Einbeziehung von ESG-Faktoren (Environmental, Social
and Governance) durch Vermogensverwalter in die traditionelle Finanzanalyse.

= Dieser Anlageprozess hat nicht nur in Europa, sondern weltweit an Dynamik gewonnen und ist zur
meistgenutzten Strategie von SRI-Investoren geworden, deren grol3e Mehrheit Berichten zufolge Uber ein
formelles Integrationspapier verfugt.

= Aufgrund des erheblichen Mangels an Klarheit in Bezug auf den Umfang der Integration von ESG-
Faktoren ist es nach wie vor sehr schwierig zu beurteilen, inwieweit man Strategien, die unter den
Begriff ESG-Integration fallen, tatsachlich vergleichen kann.

Quelle: Eurosif European SRI study 2018, p. 50, http://www.eurosif.org/wp-content/uploads/2018/11/European-SRI-2018-Study.pdf

Lars Klingenberger | Sustainable Finance 17
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Von der Theorie in die Praxis: nachhaltige Geldanlage (1/2)

Grafik 3: Einstellungen zu nachhaltigen Geldanlagen Grafik 2: Wichtigste Themen bei der Gestaltung nachhaltiger Geldanlagen (Mehrfachnennungen)

52 I Klimaschutz fordern
26 7 48 I  Menschenrechte einhalten
47 I Urweltschutz fordem

Ich mdchte mit meiner Investition einen 29 = 41 I Armut und Hunger bekampfen
Beitrag zum Umwelt- und Klimaschutz leisten. 40 I  trneuerbare Energien fordern

Ich fGhle mich gut, wenn ich bei einer
Investition gleichzeitig etwas Gutes tun kann.

37 I Tier- und Pflanzenschutz fordern
29 N Hohe Umwelt- und Sozialstandards in der globalen Lieferkette einhalten

26 I Korrupte Staaten und Unternehmen ausschlieBen
23 I Arbeitnehmerrechte einhalten
Mir ist Nachhaltigkeit nicht wichtig. - 27 57 21 I Atomkraft ausschlieBen
19 I Ristungsunternehmen ausschlieBen
11 I Keine RechtsverstoBe bei Wettbewerb, Steuern und Bilanzierung

Mir ist unklar, wie die Anlagen zu einer :

Nachhaltige Geldanlagen passen zu meinen

personlichen Werten und Zielen. 32 14

7 M Transparenz der Vergitungsstruktur der Vorstandsgehalter
7 B Glicksspiel ausschlieBen
46 28 2 B Sonstiges
Sl WeiB nicht

Ich vertraue den Anbietern nachhaltiger
Geldanlagen nicht.

0 10 20 30 4 S0 60 70 8 9 100
Angaben in Prozent 60 50 40 30 20 10 0

B Stimme zu Teils, teils Stimme nicht zu Angaben in Prozent

Quelle: BaFin (https://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/DE/Fachartikel/2019/fa_bj_1906_nachhaltige_Geldanlage.html

Lars Klingenberger | Sustainable Finance 19
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Von der Theorie in die Praxis: nachhaltige Geldanlage (2/2)

Grafik 4: Rendite und Risiko

Grafik 1: Nachhaltige Geldanlagen sind...

Ein Festgeldkonto bei einer Bank, die Ich bin bereit, eine geringere
nicht mit Nahrungsmitteln spekuliert, - 28 43 Rendite zu erwirtschaften, _ 37 25
ist eine nachhaltige Geldanlage. wenn ich nachhaltig investiere.
Die Aktien eines Herstellers von Biokleidung ich bin bereit, ein hoheres Risiko
sind nachhaltig, unabhangig davon, ob bei . i i s - 31 51
dem Anbau der Baumwolle Kinder beschaftigt - 20 58 b i
werden.
Ich glaube, dass nachhaltige Geldanlagen _
S R 43 16
Zur Bekampfung des Klimawandels ist es - i = langfristig eine bessere Rendite sichern.
nachhaltig, in Atomkraft zu investieren.

0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100
Angaben in Prozent

Nachhaltige Geldanlagen dienen - 2 o B Stimme zu Teils, teils Stimme nicht zu
ausschlieBlich dem Umweltschutz.

Grafik 5: Einschatzung des Risikos nachhaltiger Geldanlagen

Bei nachhaltigen Geldanlagen investieren 30 5 30 e 31

Anleger gezielt in Unternehmen, die bestimmte 26 26 - 26 5 2526
Umweltaspekte, Produktionsbedingungen und 18 n .. = by 21 i
ein werteorientiertes Management einhalten. 18 18 - "
13
10
9 8 8 7
I - 1 10 18 1 il .

Nachhaltige Geldanlagen dienen dazu, weltweiten
wirtschaftlichen Fortschritt im Einklang mit sozialer
Gerechtigkeit und im Rahmen der 6kologischen
Grenzen der Erde zu gestalten.

10 20 30 40 S0 60 70 80 90 100 Wasserkraft-Anleihe  Sparbuch im Geschlossener Wald- Okologischer Ethischer
Angaben in Prozent mit festem Zinssatz  Bereich Umwelt Solarfonds Direktinvestment Aktienfonds Mischfonds
Angaben in Prozent
B Stimme zu WeiB nicht Stimme nicht zu B s skigizativs Gold It skcher: Kl Ve iike i SRSl
Mittlere Verluste sind maglich, B Der Totalverlust ist moglich.
aber der Totalverlust ist unwahrscheinlich. WeiB nicht.

Quelle: BaFin (https://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/DE/Fachartikel/2019/fa_bj_1906_nachhaltige_Geldanlage.html

Lars Klingenberger | Sustainable Finance 20
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Nachhaltigkeits-Ratings — Unternehmenspraxis E.ON

MSCI ESG Research LLC

Quelle: E.ON
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Mitglied in der Spitzengruppe

SUSTA'N ALYTICS Sustainalytics ist ein weltweit fiihrender Research- und Rating-Anbieter in den Bereichen ESG und

Corporate Governance. Im ESG-Rating von Sustainalytics erreicht E.ON eine Gesamtpunktzahl von 81
und gehort damit zur sogenannten ,Leader Group”. Insgesamt liegen wir in dem Rating auf Position 11
von 192.

AA-Rating

MSCI ESG Research flihrt Forschungsprojekte und Analysen im Bereich ESG durch und stellt die
Ergebnisse institutionellen Investoren, Vermdgensverwaltern, Beratern, Regierungen und NGOs zur
Verfligung. E.ON erhielt beim Rating von MSCI die Note AA. Die Bewertungsskala reicht von CCC bis
AAA.

B Rating

CDP (vormals ,Carbon Disclosure Project”) hat E.ON mit einem Rating von B im CDP Climate Disclosure
in der DACH-Region (Deutschland, Osterreich, Schweiz) bei der Klimaberichterstattung ausgezeichnet.

DRIVING SUSTAINABLE ECONOMIES Der Wett liegtim Managemen'fberelch und damit hoher als der reglon'ale europdische Durchschrlllltt .von
C und héher als der Durchschnitt des Sektors der erneuerbaren Energieerzeugung von C. CDP wiirdigt

[ ]
Ratlng nOte verbessert damit die Qualitét, den Prozess und die Transparenz der Daten, die E.ON im Rahmen des jéhrlichen CDP-

Klimawandel-Berichts verdffentlicht. Die Berichtsdaten, die E.ON hierfiir bereitgestellt hat, wurden von
unabhéngiger Seite bewertet. E.ON berichtet bereits seit 2004 im Rahmen des CDP.

Im aktuellen Rating der ESG Research- und Ratingagentur ISS-oekom (ehemals unter dem Namen
oekom research bekannt) wird E.ON mit C+ bewertet, eine Verbesserung zu dem vorherigen Wert C. Das
Ranking reicht von D- bis A+. Ab einem Schwellenwert von B- gehdéren Unternehmen zu einem der

fihrenden ihrer Branche.

Lars Klingenberger | Sustainable Finance
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Sustainable Finance

Green equities

= Grune Aktienprodukte sind in den letzten Jahren sehr popular geworden, da sie alle moglichen
verschiedenen Ansatze fur grune Investitionen nutzen.

= Auf einer allgemeinen Ebene kann zwischen grinen Aktienindizes und griinen Aktienfonds unterschieden
werden.

Green equities

Green equity Green equity
indices funds

Quelle: OECD Working paper, Defining and measuring green investments, 2012, p. 21, https://www.oecd.org/finance/WP_24 Defining_and_Measuring_Green_Investments.pdf

Lars Klingenberger | Sustainable Finance
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= Indizes sind ein primares Investitionsinstrument fur Investitionsmanager und Investitionseigentumer, da
sie eine Benchmark oder einen Bezugspunkt fur die aktiven Investitionsentscheidungen darstellen.

= Daruber hinaus wird ein betrachtlicher Teil der Fonds und institutionellen Mandate "passiv" verwaltet, d.h.
indem ein Referenzindex sehr genau nachgebildet wird.

= Daruber hinaus konnen Exchange Traded Funds (ETFs) und Derivate an diese Indizes angeschlossen
werden.

= Die Zahl der grinen ETFs ist in den letzten Jahren erheblich gestiegen.

Green Equity Funds sind Investmentfonds oder ein anderes Investitionsvehikel, das nur in Aktien
von Unternehmen investiert, die in ihren Geschaftsbeziehungen als sozial bewusst gelten oder die

direkt die okologische Verantwortung fordern.

Quelle: OECD Working paper, Defining and measuring green investments, 2012, p. 21, https://www.oecd.org/finance/WP_24 Defining_and_Measuring_Green_Investments.pdf

Lars Klingenberger | Sustainable Finance
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Unternehmensfinanzierung mittels Sustainable Finance — Uberblick

Green
Green Bonds Schuldschein

(konkreter Zweck) (analog Bond — eher
deutsch)

Sustainable
Finance

ESG-linked Loan ESG-linked

(Verwendungszweck Schuldschein

nicht festgelegt; Marge
I gbh.? 2 (analog Loan)

Lars Klingenberger | Sustainable Finance
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Green Bonds (in 2021)

 Ein Green Bond ist eine Anleihe, deren Erlose zur
Finanzierung "gruner" oder umweltfreundlicher
Projekte verwendet werden. Diese Anleihen sind

FOM

Hochschule

Largest Single Green Bond Largest Supranational

. . European Union European Union
in der Regel an Vermogenswerte gebunden. e 012 00K Value: $13,879 M
« Green Bonds sind teilweise auch mit — T
. . . est Issuer est Corporate
Steueranreizen wie Steuerbefreiungen und
: ANJP=4 United Kingdom NTT Finance
Steuergutschriften verbunden. %:; vaesorgzan (O NTT e
Green bonds
i Largest Agency Largest Financial Institution
S 5o KW s, China Development
Scvsseign g Sovrsign KFW G $18,562 M Y TR i
beidss e Value: $6,350 M
e “ Largest Sovereign Largest Municipal
. muP=4 United Kingdom oy Government of
Mol ko) VZ|_&§ Value: $21,924 M ( ‘_l Hong Kong
Institution Corors 1% Ly Value: $6,269 M
18.5% 43.3%

Quelle: Environmental Finance — Sustainable Bond Insights 2022 (https://www.environmental-finance.com/assets/files/research/sustainable-bond-insight-2022.pdf)

Lars Klingenberger | Sustainable Finance
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Erlosverwendung Green Bonds HFoholM

Diverse Verwendungen fur Erlose aus grunen Anleihen

= Wahrend die Erlose aus grunen Anleihen auf vielfaltige Weise verwendet wurden, sind sie in der
Vergangenheit in erster Linie in Projekte fUr erneuerbare Energien und Energieeffizienz geflossen.

= Die Anstrengungen zur Entwicklung eines kohlenstoffarmen Verkehrs und einer nachhaltigen Wasser-
und Abfallbewirtschaftung nehmen zu, und grine Anleihen werden zu einer alltaglicheren Form der
Finanzierung von stadtischen U-Bahn- und Eisenbahnprojekten.

Renewable Energy Sustainable
Water
Management

33% 3%

Sustainable Waste Management . Climate Change Adaptation . Sustainable Land Use & Forestry

Quelle: https://lwww.lazardassetmanagement.com/de/en_uk/research-insights/lazard-insights/green-bonds-growing-role-in-esg-investing

Lars Klingenberger | Sustainable Finance 27
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Green Bonds - Europaische Banken & Ausblick

Top 15 lead managers for green bond issuance in 2021

,Die USA sind 2021 das groRte Land, das griine

JP Morgan I3 FT I T I T I I T IITTIIITIFTFTI X 35,288 . L B ) . ~
Cligroup cececeecececcececceceeer Ly Anleihen emittiert, wédhrend China zum zweitgré3ten
Credit Agricole CIB B EIIEIIIIIIIIIITI 27,364 . . .. .
BNP Paribas OIS I IIIIIIIIS 21224 Land wird und Frankreich verdrangt, wéahrend
Bank of America Merill Lynch 3333 II3TIITF 24001 . ‘s . P
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2022F represents Moody’s 2022 issuance forecast. Historical data as of January 20. Sources: Moody's ESG Solutions and the Environmental Finance Bond Database

Quelle: Environmental Finance — Sustainable Bond Insights 2022 (https://www.environmental-finance.com/assets/files/research/sustainable-bond-insight-2022.pdf)
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Sustainable Finance Fo M

Conclusion & weitere Forschungsbereiche

Hochschule

Dringende Notwendigkeit der Finanzierung nachhaltiger Entwicklung (u.a. UN-SDGs)
Es existiert keine einheitliche Definition bei E,S & G

Auch unterschiedliche Strategien und “Stiele” bei der Anwendung von ESG (faktisch
keine Einheitlichkeit)

Taxonomie bietet Fundierung fur Standardisierung und Transparenz

Mehr als nur ein Trend mit groBRem Potential & Performance — Entwicklung von
“Sustainable Investments” in den Portfolien

ESG Potential uberhaupt noch nicht ausgeschopft

ESG uber Sustainable Investments hinaus relevant fur Gesamtgesellschaft (u.a.
Nachhaltigkeitslicke im Rentensystem)
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Innovativer Umgang mit ...

Danke fur ihre Aufmerksamkeit — Ich freue mich auf ihre Fragen!
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